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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERM EDIOS
BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

Presentamos el analisis razonado comparativo ycexpin de las principales tendencias observadas en
los estados financieros intermedios al 30 de smptie de 2018.

1.- Estado de Resultados

BBVA Asset Management Administradora General dedesrS.A. generé M$ 3.027.121 de utilidad al 30
de septiembre de 2018, disminuyendo con respegieraido anterior (30 de junio de 2017) en un 14,91
% la cual ascendia a M$3.557.646.

El costo de ventas ascendio a M$ 143.048 al 3@plgesnbre de 2018 y M$ 176.888 al 30 de septiembre
de 2017, comparando dichas cifras se produce snardicion de un 19,13% con respecto al afio anterior

Los Ingresos por Actividades Ordinarias para el 2018 ascendieron a M$ 6.685.225 y para el afio 2017
a M$ 7.080.158, obteniendo una disminucién de &8%, esto genera una Ganancia Bruta al 30 de
septiembre de 2018 de M$ 6.542.177 y para el afitr 26 M$ 6.903.270, produciéndose una
disminucion de un 5,23%.

El Resultado antes de impuesto al 30 de septied®918 fue de M$ 4.080.407 y al mes de septiembre
de 2017 fue de M$ 4.723.871. Finalmente el resoltid periodo al 30 de septiembre de 2018 fue de M$
3.027.121 y al 30 de septiembre de 2017 M$ 3.557.64

2.- Balance General

La estructura del Balance en relacion a los acts®slescompone de la siguiente forma. Al 30 de
septiembre de 2018, la Administradora poseia M368)629 en Activos Totales, de los cuales M$
9.609.934 eran Activos Corrientes (94,51%), y M8.655 Activos no corrientes (5,49%).

En relacién a los Pasivos se descomponen de léesiguforma. Al 30 de septiembre de 2018, la
Administradora poseia M$ 10.168.629 en Pasivos|@xtale los cuales M$ 2.016.072 eran Pasivos
Corrientes (19,83%) y M$ 8.152.557 a PatrimoniqX8%).
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3.- Estado de Flujo de Efectivo y Efectivo Equivede

La politica de la Sociedad es considerar como igéeetquivalente todas las inversiones financiems d
facil liquidacién, pactadas a un maximo de novatits, incluyendo los instrumentos adquiridos con
pacto de retroventa y las cuotas de Fondos Mutuos.

Bajo flujos originados por actividades de operacgm incluyen todos aquellos flujos de efectivo

relacionados con el giro social, incluyendo adefoasintereses pagados, los ingresos financieras y e
general, todos aquellos flujos que no estan deffna@mo inversion o financiamiento.

4.- indices Financieros

30.09.2018 31.12.2017
Indices de Liquidez
Liquide z corriente
activo corriente /pasivo corriente 4,767 VECES 4,822 VECES
Razén Acida
fondos disponibles /pasivo corriente 4,677 VECES 4,751 VECES
Indices de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento
pasivo corriente /patrimonio 0,247 VECES 0,248 VECES
Razo6n deuda corto Plazo
pasivo corriente/total pasivos y patrimonio 0,198 VECES 0,199 VECES
Indices de Rentabilidad
Rentabilidad del Activo
resultado del ejercicio/total de activos 0,298 % 0,399 %
Rentabilidad del Patrimonio
resultado del ejercicio/patrimonio 0,3713 % 0,4987 %

Utilidad por Accion
utilidad del ejercicio/n°® de acciones 1.513,56 M$ 2.311,33 M$



